Projekt: Market Power and perfor mancein Swedish Banking
— Sammanfattning

Denna studie har tjanat tva syften. Det ena har varit att medelst en empirisk metod
forsoka faststélla den genomsnittliga konkurrensgraden pa den svenska
bankmarknaden under senare tid. Det andra har varit att (medelst en modifiering av
ovannamnda metodval) fanga upp eventuella skillnader mellan olika kategorier paden
svenska bankmarknaden. Béda dessa syften bor sesi ljuset av de nya
omvaérldsforutsdttningar vilka finansbranschen (inkl banksektorn) numera verkar
under. Givet dessa forandrade villkor blir forutsagel sen att konkurrensen borde ha
skérpts under senare &r. For att verifiera detta undertogs en empirisk undersokning
innefattande i princip hela den svenska bankmarknaden under perioden 1996-2002.
Som metod anvandes en variant av den sk Bresnahan-Lau (BL) metodiken,
applicerad pa ett (obalanserat) panel data set. Modellen av ett simultant
ekvationssystem, bestaende av en hérledd utbudsrelation, en kostnadsfunktion samt en
funktion som beskriver marknadens efterfragan. M odellen beskriver ett sk.
Cournotspel dar som utgor en av huvudmodellerna vid test av konkurrensgraden pa en
marknad.

Saval hypotesen om marginalkostnadsprisattning (dvs. fullstéandig konkurrens) som
hypotesen om fullstandig kartell kunde forkastas. Vid en jamforelse med
koncentrationen pa bankmarknaden indikerar resultaten att marknaden & mer
konkurrensutsatt an vad strukturen |&ter paskina.

Det &r fullt tankbart att de nya omvarldsforutsattningarna har paverkat olika
kategorier av banker olika mycket. Exempelvis & det rimligt att tdnka sig att segment
som g fordrar lokal marknadskannedom erbjuder |agre intrédeshinder for potentiella
nytilltrédare. Samtidigt har den nya tekniken pressat kostnaderna déar den gjort
intrade, vilket ju, ceteris paribus, borde 6ka marginalerna och locka nytilltradare.

For att undersoka om konkurrensutsattheten skilde sig mellan olika kategorier under
perioden 1996-2002 gjordes en fornyad undersokning baserad pa en alternativ modell.
Resultaten indikerar att de stérsta kommersiella bankerna, dvs de fyra stora samt
Skandiabanken och Lansforsakringar bank, skiljde ut sig fran 6vriga genom att
opereramed klart |agre marginaler &n 6vriga; dessutom med klart [&gre marginaler én
de marginaler, métt som avkastning pa eget kapital, som banksektorn i Sverige
historiskt har uppvisat. Resultaten indikerar ocksa att marginalerna med tiden har
pressats som en foljd av ett hdrdare konkurrenstryck samt att banksektorn generellt
sett blivit effektivare under senare ar.

Det ligger utanfor studiens ram att ndrmare faststalla exempelvis varfor resultaten
indikerar att universalbankernas marginaler var sh mycket lagre. Det kan tankas att
resultaten delvis forklaras av att de fyra stora bankerna var belastade med stora
omstruktureringskostnader under perioden. Dessutom kan dessa ha drabbats i hogre
utstréackning av borsraset genom minskade provisionsintakter. Dettaskullei safal sla
igenom under senare delen av undersokningsperioden. | den man de nya
omvérldsforutsdttningarna har spelat in ar det dock logiskt att det slagit hardat mot
universalbankernas marginaler, med tanke pa att dei betydligt storre utstackning &r
verksamma inom segment dppna for internationell konkurrens (tjanster riktade mot



storforetag). Flera studier inom bankomradet har visat att enbart hotet om etablering
(potentiell konkurrens) kan racka for att urholka marginalerna substantiellt. Dessa
bekraftar ocksa att det &r ett problem framst for de stora bankerna. Sedan tillkommer
ju effekten av att nichbankerna gjort inbrytningar pa segment innefattande enkla
tjanster inriktade mot allmanheten, och darmed bidragit till en 6kad
konkurrensutsatthet inom dessa omraden. Sparbankerna & andra sidan verkar palokala
marknader, med mycket htg koncentrationsgrad och med starka band till det lokala
néringslivet. Betydelsen av kéannedom om |okala forhdllanden &r darmed rimligtvis
stor, vilket innebar hdga intradeshinder pa marknaden och stor risk for
marknadsmissbruk.



